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Annonce de ROC Pref Il Corp.

Toronto, le 11 septembre 2008

Dans un communiqué de presse du 9 septembre 2008, ROC Pref III Corp. (« ROC III ») annongait que
le gouvernement fédéral des Etats-Unis avait mis sous tutelle publique deux organismes parrainés par le
gouvernement (Government-sponsored entities, GSE), soit Fannie Mae et Freddie Mac, et exposait les
conséquences possibles pour les investisseurs de ROC III. En date de ce communiqué, ROC III n’avait
pas recu d’avis d’événement de crédit, relativement a 'exposition a ces deux organismes. ROC III a
maintenant recu 'avis d’événement de crédit de la Banque TD, 'émetteur du billet lié au crédit
relativement a ces deux GSE et a leur mise sous tutelle publique.

CC&L et ROC III examinent les options possibles, juridiques ou autres qui peuvent s’offrir a ROC III
relativement a la livraison des avis d’événements de crédit. L’annonce de la mise sous tutelle publique
semble avoir amélioré la situation de crédit des deux GSE et par conséquent, la livraison d’avis
d’événements de crédit par la Banque TD n’est pas consistante avec les perspectives améliorées de ces

deux GSE.

Au cas ot les avis d’événements de crédit seraient valides, ceux-ci réduiront le nombre de défauts que
ROC III pourrait subir pour pouvoir rembourser 25,00 $ par action privilégiée lors de leur échéance et
continuer a verser les dividendes trimestriels, qui passerait de 7,3 a 5,3 défauts, sur la base de la
caractéristique de taux de recouvrement fixe de 40 % du billet lié au crédit. Pendant les trois ans et demi
depuis sa création, ROC III a subi un seul défaut, qui s’est produit en mars 2006. Les actions privilégiées
sont actuellement cotées P-2 (faible), mais il est probable que les avis d’événements de crédit auront un
impact défavorable sur cette notation.

Les actions privilégiées de ROC III versent des dividendes trimestriels au taux de 4,40 % sur leur valeur
nominale de 25,00 $ et arriveront 4 échéance le 22 mars 2012. Les actions privilégiées sont cotées a la
Bourse de Toronto sous le symbole RPB.PR.A.
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