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TORONTO, Le 26 septembre 2008 

ROC Pref III Corp. (« ROC III ») et Connor, Clark & Lunn ROC Pref Corp. (« CC&L ROC », 
appelées ensemble les « sociétés ») annoncent que la fermeture de Washington Mutual (« WaMu ») par le 
Office of Thrift Supervision et la nomination de la Federal Deposit Insurance Corporation (« FDCI ») à 
titre de syndic devrait constituer un événement de crédit en ce qui concerne les billets liés au crédit 
(« BLC «) des sociétés. La Banque TD est l’émettrice du BLC de ROC III et la Banque de Nouvelle-
Écosse est l’émettrice du BLC de CC&L ROC. 

Cet événement de crédit est une conséquence de la situation extrêmement difficile qui perdure dans le 
système financier des États-Unis. CC&L est déçue de l’impact de cette crise sur le rendement des sociétés 
et elle examine des possibilités de stratégies alternatives pour les sociétés. 

Tel que décrit aux prospectus des sociétés, les billets liés au crédit auxquels elles sont exposées ne sont pas 
affectés par les défauts, jusqu’à un certain point. À la lumière des événements récents, ROC III et 
CC&L ROC donnent des renseignements sur le nombre de défauts additionnels qu’elles peuvent 
supporter. Si un événement de crédit se produit à l’égard de WaMu, et en tenant compte des deux 
événements de crédit récents des GSE plus l’événement de crédit de Lehman Brothers Holdings Inc., il 
est estimé que ROC III pourra supporter encore environ 3,4 autres événements de crédit (sur la base de la 
valeur du compte de réserve de transactions à la dernière date d’évaluation, ce compte de réserve de 
transactions étant estimé à un équivalent de 0,4 défaut environ) et néanmoins rembourser 25,00 $ par 
action privilégiée à l’échéance et verser les distributions trimestrielles prévues(1). Le tableau ci-dessous 
montre l’impact de défauts additionnels parmi les sociétés de référence sur le montant payable à l’échéance 
selon le BLC. 

ROC Pref III Corp. 

Nombre d’autres défauts parmi les sociétés 
de référence 

Paiement estimé à l’échéance(1) 

3,0 25,00 $

3,4 25,00 $

4,0 17,75 $

5,0 5,75 $

6 ou plus 0,00 $

En ce qui concerne CC&L ROC, si un événement de crédit se produit à l’égard de WaMu, et en tenant 
compte de l’événement de crédit de Lehman Brothers Holdings Inc., il est estimé que CC&L ROC 
pourra supporter encore environ 4,4 autres événements de crédit et néanmoins rembourser 25,00 $ par 
action privilégiée à l’échéance et verser les distributions trimestrielles prévues(2). Le tableau ci-dessous 
montre l’impact de défauts additionnels parmi les sociétés de référence sur le montant payable à l’échéance 
selon le BLC.  
 

Annonce de ROC Pref III Corp. et Connor, Clark & Lunn ROC Pref Corp.
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Connor, Clark & Lunn ROC Pref Corp. 

Nombre d’autres défauts parmi les sociétés 
de référence 

Paiement estimé à l’échéance(2) 

4,0 25,00 $

4,4 25,00 $

5,0 15,26 $

6 ou plus 0,00 $

Standard & Poor’s (« S&P ») accorde actuellement une notation de P-4 (élevée) et de P-2 (élevée) à 
ROC III et CC&L ROC, respectivement. Tel qu’indiqué dans les communiqués de presse émis le 25 
septembre 2008, S&P a placé les sociétés sur sa liste de surveillance du crédit avec implication négative. 
Ce nouvel événement de crédit pourrait avoir un impact adverse sur la notation de crédit des actions 
privilégiées des sociétés.  

Les actions privilégiées de ROC Pref III Corp. se négocient à la Bourse de Toronto sous le symbole 
PRB.PR.A et les actions privilégiées de Connor, Clark & Lunn ROC Pref Corp. se négocient à la Bourse 
de Toronto sous le symbole PRQ.PR.A. 

(1) Sur la base de la dernière évaluation mensuelle, il est estimé que le compte de réserve de transactions pourrait 
acheter une subordination égale à 0,4 défauts dans ROC III. Le taux de recouvrement est fixé à 40 % pour 
ROC III. La Banque Toronto-Dominion a émis des avis d’événement de crédit relativement à Fannie Mae et 
Freddie Mac (les « GSE »). Connor, Clark & Lunn examine et explore actuellement les options, juridiques et 
autres, qui pourraient s’offrir à l’égard de la livraison des avis d’événements de crédit. Aux fins de ces calculs, les 
GSE ont été traitées comme des événements de crédit.  

(2) En tenant compte d’un taux de recouvrement estimé à 40 %. Le taux de recouvrement réel sur des sociétés en 
particulier dans le portefeuille de référence peut varier fortement par rapport au taux indicatif de 40 %. CC&L 
ROC avait aussi une exposition aux GSE, mais l’impact de la position en GSE devrait être minime car il est 
prévu que le taux de recouvrement sera élevé. 
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Pour de plus amples renseignements, veuillez visiter www.cclcapitalmarkets.com ou contacter : 

Neil Murdoch 
Président et chef de la direction 
Marchés des capitaux Connor, Clark & Lunn Inc. 
416-364-2839 
nmurdoch@cclgroup.com 

ou 

Darren Cabral 
Vice-président 
Marchés des capitaux Connor, Clark & Lunn Inc. 
416-214-6182 ou 1-888-276-2258 
dcabral@cclgroup.com 
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Ce document peut contenir des déclarations prospectives et il existe des risques que les résultats véritables 
soient fortement différents des prévisions ou des conclusions des énoncés prospectifs. Certains facteurs 
importants et certaines hypothèses ont été utilisés pour tirer des conclusions ou émettre des prévisions 
dans les énoncés prospectifs et vous pourrez trouver de plus amples renseignements sur ces facteurs 
importants et ces hypothèses et sur les facteurs importants pouvant causer une forte différence des 
résultats, dans les prospectus des sociétés ainsi que dans les rapports de la direction sur le rendements des 
fonds. Les renseignements ci-dessus doivent être considérés comme des renseignements généraux 
seulement et ne doivent pas être considérés comme des conseils d’investissement ou financiers. De plus, ce 
document ne doit pas être considéré comme une offre ou une sollicitation d’acheter ou de vendre des 
titres. Les investisseurs doivent lire le prospectus et les documents d’information continue disponibles à 
www.cclcapitalmarkets.com ou à www.sedar.com, qui décrivent plus en détail les risques et les frais et 
charges relatifs à un placement dans les actions privilégiées de ROC Pref III Cop. et de Connor, Clark & 
Lunn ROC Pref Corp., et ils devraient consulter des conseillers, professionnels avant de prendre des 
décisions d’investissement. 

 


