
PORTEFEUILLES GÉRÉS

La répartition de l’actif, une stratégie à envisager

Les investisseurs sont bombardés d’informations contradictoires et déroutantes. Les gestionnaires de 
portefeuilles ont des opinions divergentes sur la façon d’atteindre les objectifs fi nanciers. Il y a toutefois 
une chose sur laquelle ils s’entendent : l’importance de la diversifi cation. Ne mettez pas tous vos œufs 
dans le même panier.

La répartition de l’actif comme mode de diversifi cation

La gestion de portefeuille recherche un rendement maximum pour un risque minimum. 
La répartition entre diff érents produits d’investissement appartenant à diff érentes catégories 
d’actif (actions, obligations, instruments du marché monétaire) a pour eff et de réduire le risque de 
portefeuille. Un portefeuille diversifi é permet de profi ter des gains qu’obtient une catégorie d’actif qui 
connaît une bonne performance actuellement, tout en limitant l’exposition aux catégories d’actif qui 
en connaissent une mauvaise.

Le marché est en constante évolution. Certains segments du marché connaissent des performances 
supérieures à celles d’autres segments à un moment donné. Le tableau ci-dessous indique les 
performances de diff érentes catégories d’actif depuis 10 ans.

Comme le tableau l’indique, il est impossible de savoir quelle catégorie d’actif va connaître une 
performance supérieure à la moyenne l’an prochain. Un portefeuille réparti entre plusieurs catégories 
d’actif est moins vulnérable aux fl uctuations du marché.

Un portefeuille diversifi é 
répartit le risque entre 
plusieurs catégories d’actif.

Performances de différentes catégories d’actif

2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000

38,53 % 75,10 % 6,41 % 18,55 % 32,08 % 31,17 % 18,55 % 27,83 % 17,64 % 15,14 % 13,99 % 

20,24 % 52,03 % (17,18 %) 9,83 % 26,37 % 20,64 % 16,79 % 22,80 % 13,08 % 8,33 % 8,20 % 

17,61 % 35,05 % (21,20 %) 3,68 % 20,19 % 18,52 % 16,28 % 20,55 % 8,36 % 6,85 % 7,33 % 

12,98 % 12,49 % (25,37 %) 2,01 % 17,92 % 18,15 % 13,80 % 15,66 % 6,61 % 5,28 % 4,56 % 

9,06 % 11,07 % (28,78 %) (5,32 %) 17,26 % 13,55 % 11,27 % 12,26 % 4,56 % 3,80 % 1,55 % 

6,74 % 8,00 % (33,00 %) (7,08 %) 16,64 % 9,64 % 9,66 % 10,80 % 3,72 % 3,76 % (0,59 %)

6,48 % 7,39 % (41,44 %) (10,53 %) 15,35 % 8,62 % 6,65 % 6,30 % (0,31 %) 1,05 % (2,02 %)

2,56 % 5,41 % (46,61 %) (16,52 %) 4,06 % 5,25 % 5,88 % 6,08 % (6,97 %) (1,35 %) (28,19 %)

 Actions canadiennes à grande capitalisation  Actions canadiennes à petite capitalisation  Actions américaines à grande capitalisation
 Actions américaines à petit capitalisation  Actions étrangères   Actions mondiales 
 Obligations canadiennes  Actions de pays émergents
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La souscription de parts de fonds communs de placement peut entraîner des commissions, des commissionsde suivi, des frais de gestion et d’autres charges. Veuillez prendre connaissance 
du prospectus avant d’investir. Les fonds communs de placement n’off rent aucune garantie, la valeur des parts fl uctue beaucoup et le rendement passé peut ne pas être reproduit. 
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Répartition stratégique de l’actif

Les gestionnaires de portefeuilles institutionnels disposent d’outils d’analyse perfectionnés qui les 
aident à construire des portefeuilles qui répondent à des besoins défi nis. Nous avons utilisé ces outils 
et mené des études approfondies en vue de créer une gamme de portefeuilles gérés. Ainsi, vous 
bénéfi ciez d’un savoir-faire qui a fait ses preuves auprès des institutions et des particuliers fortunés 
depuis plus de 25 ans. 

Chaque portefeuille géré est construit avec soin de façon à respecter un juste équilibre entre le 
rendement attendu et le risque couru. Chaque portefeuille est largement réparti entre plusieurs 
catégories d’actif. Le graphique ci-dessous, représentant le Portefeuille diversifi é de croissance 
CC&L, illustre la répartition des fonds et indique les fourchettes de pourcentages attribuées à chaque 
catégorie d’actif. L’emploi de fourchettes permet au gestionnaire de pratiquer une gestion active 
prenant en compte les conditions de marché. 

Pour chaque portefeuille, la répartition de l’actif fait l’objet d’un suivi constant et d’une gestion 
active qui permet de tirer profi t de l’évolution du marché et de s’assurer que le portefeuille reste 
fi dèle à l’objectif de rapport risque-rendement.

L’utilisation d’objectifs 
et de fourchettes 
de pourcentages 
pour la répartition 
de l’actif permet aux 
gestionnaires de 
maintenir un rapport 
risque-rendement 
optimum à l’égard
de chaque portefeuille.

Nos gestionnaires de 
portefeuilles ont une 
longue expérience en 
gestion de portefeuilles 
bien diversifi és pour
le compte d’institutions
et de clients fortunés.


